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Saat Ülke Dönem Ekonomik Gösterge Beklenen Önceki

10:00 Türkiye Temmuz Toplam Ciro Endeksi (Aylık)  %3,6

10:00 Türkiye Temmuz Perakende Satış Hacmi (Aylık)  %1,3

10:00 Türkiye Temmuz Ticaret Satış Hacmi (Aylık)  %3,8

14:00 Türkiye Eylül TCMB Haftalık Repo Gösterge Faiz Oranı %41,00 %43,00

14:00 Türkiye Eylül TCMB Gecelik Borç Verme Faiz Oranı %44,00 %46,00

14:00 Türkiye Eylül TCMB Gecelik Borçlanma Faiz Oranı %39,50 %41,50

14:30 Türkiye 5 Eylül Merkez Bankası Rezervleri ($)  178,4mlr

15:15 Euro Bölgesi Eylül ECB Refinansman Operasyon Gösterge Faiz Oranı  %2,15

15:15 Euro Bölgesi Eylül ECB Mevduat Faiz Oranı  %2,00

15:30 ABD 6 Eylül İşsizlik Başvuruları  237.000

15:30 ABD 6 Eylül Devam Eden İşsizlik Başvuruları 4 Haftalık Ort.  1.926mln

15:30 ABD Ağustos Tüketici Fiyat Endeksi (Aylık)  %0,2

15:30 ABD Ağustos Tüketici Fiyat Endeksi (Yıllık)  %2,7

15:30 ABD Ağustos Haftalık Ortalama Kazançlar (Aylık)  %0,4

15:45 Almanya Temmuz Cari İşlemler Dengesi (Euro)  18,6mlr

Hisse Kodu Hak Kullanım Tarihi Ödeme Tarihi
Net 

Temettü
Kalan Gün

FLAP 12.09.2025 16.09.2025 0.058 1

BIMAS (2. Taksit) 17.09.2025 19.09.2025 3.400 6

ALKLC (2. Taksit) 22.09.2025 24.09.2025 0.006 11

AYEN (6. Taksit) 22.09.2025 24.09.2025 0.211 11

ESCAR (3. Taksit) 22.09.2025 24.09.2025 0.102 11

MACKO (2. Taksit) 24.09.2025 26.09.2025 0.467 13

DESA (1. Taksit) 25.09.2025 29.09.2025 0.061 14

ADEL 26.09.2025 30.09.2025 0.490 15

ALFAS 30.09.2025 1.10.2025 0.138 19

LKMNH (2. Taksit) 30.09.2025 2.10.2025 0.177 19

OFSYM (1. Taksit) 30.09.2025 2.10.2025 0.355 19

PCILT 30.09.2025 2.10.2025 0.718 19

TUPRS (2. Taksit) 30.09.2025 2.10.2025 6.308 19

Giriş Tarihi Kapanış Hedef F Get.Pot YB Getiri %

ASELS 14.02.2025 177.40 GG - 144.69

EKGYO 31.12.2024 20.50 30 46% 54.59

ENKAI 7.02.2025 66.45 104 57% 41.85

THYAO 31.12.2024 322.50 489 52% 17.48

KTLEV 24.03.2025 11.58 12 8% 157.56

GARAN 31.12.2024 141.90 202 42% 18.29

PGSUS 31.12.2024 222.80 361 62% 4.60

YKBNK 31.12.2024 31.54 47 47% 3.00

TABGD 5.05.2024 218.00 326 50% 48.49

TTKOM 31.12.2024 50.85 79 55% 16.95

MODEL PORT GETİRİ   % 50.75

XU100 % 7.69

 GÜNCEL  MODEL  PORTFÖY  HİSSELERİ

Salt air 
 
Geçen salıdan bu yana yaşanan siyasi olayların fiyatlamalarının yatırım araçlarına etkisini göz önüne 
aldığınızda, borsa tarafına ilişkin ekim sonuna kadarki süreçte nasıl bir görünüm oluşabilir? Siyasi 
gündemin sertleşmesi hukuki süreçlerin yatırımcı nezdinde belirsizliği 11,600 seviyesine kadar yükselen 
BIST’de beklenildiği gibi önce kar satışlarına ardından da pozisyon değişimlerine neden oldu. Tahvil 
fiyatlarındaki artış piyasanın TCMB’den beklediği indirimler de azalmaya imkan tanıdı. Belirsizlik 
piyasalar için net kötüdür ve satış baskısına neden olur yukarı denemeler ise tepki niteliğinde kalır. Bu 
siyasi/hukuk sürecinin ne kadar devam edeceği belirsiz ve ons altındaki yükselişle birlikte yatırımcıların 
hisseden ne tahvil fonlarından Altın tarafına yöneldiğini görmekteyiz. İçinde bulunduğumuz Satış 
baskısı altındaki bu seyrin,  10750 puan seviyesi aşılmadıkça, sürdürmesinin devam etmesini 
beklemekteyiz. Bu durumda da fibo seviyeleri 10,280 ve 9975 seviyelerine dikkat etmek gerekmektedir. 
Tansiyonun azalması ya da belirsizliğin azalması endeksin eski zirvesi 11,600’e hedeflenmesine neden 
olur  
 
Bu yaşananlar, yabancı yatırımcıların başta borsa olmak üzere TL varlıklardaki pozisyonlanmasını nasıl 
etkiler? Yabancı satışlarının sertleşmesi, borsa için nasıl riskler doğurur? 
 
BIST Tarafında kesintisiz 9 hafta alım yapan yabancıların satış tarafına geçtiğini gördük. Kredi faizleri 
ise önce yükseldi sonra geri geldi. 38,98’e düşen gösterge tahvil yeniden 41’e, 31,05’e düşen 10 yıllık 
tahvilimiz ise 33,10’a yükseldi. Son haftadaki satışlar Türkiye riskinin hala masada olduğunu hatırlattı. 
Eğer bu çıkış belirsizliklerin artması ile ivme kazanırsa, bankacılık ve sanayi sektörleri başta olmak üzere 
sert likidite kayıplarıyla endekste zincirleme düşüşler görülebilir. BIST’teki likidite daralması ve fiyat 
oynaklığı, sadece piyasa arz-talep dengesinden değil, aynı zamanda yabancı yatırımcıların algoritmik 
ve pasif fon stratejilerinden kaynaklanan satışlardan da beslendiği unutulmamalı.  Kritik nokta, 
yabancıların geri çekilmesi halinde Borsa İstanbul’un sadece yerli yatırımcıların duygusal dalgalarıyla 
şekillenmesi ve oynaklığın katlanarak yükselmesidir. 
 
TCMB'nin faiz politikasının bu süreçten etkileneceğini düşünüyor musunuz? Siyasi belirsizliklerin 
yoğunlaştığı bir dönemde TCMB’nin faiz politikasında ani ve agresif adımlar beklemiyoruz. Siyasi 
tansiyonun yükselmeye devam etmesi halinde TCMB doğrudan siyasi gelişmelere bağlı hareket etmese 
de, bu tür gelişmelerin piyasa üzerindeki etkileri nedeniyle faiz politikasında ilave sıkılaşma baskısı 
yaratması muhtemeldir. Komite’nin iletişim tonunu sertleştirmesi ve indirim temposunu yavaşlatması 
olasıdır. Rezervlerdeki güçlenme, Merkez Bankası’na manevra alanı verse de, politik riskler faiz 
kararlarının her zamankinden daha temkinli alınmasını zorunlu kılabilir. Bunu son gelişmeler eşliğinde 
tahvil fiyatlarındaki artıştan görebilmekteyiz. TCMB’den faiz indirim beklentimiz kalan 3 toplantı da 250 
şer baz puanlık indirimlerle toplamda 750 baz puanlık indirim. 
 
Bu dalgalı ortamda yatırımcılara önerileriniz, nasıl bir portföy dağılımı önerirsiniz? Yatırımcıların özellikle 
yurtdışı ve içi siyasi gelişmeler, TCMB faiz kararları, enflasyon verileri, S&P kredi notu güncellemesi, 
küresel merkez bankalarının politikaları ve jeopolitik riskleri, ABD Merkez Bankası’nın yönlendirmeleri, 
ECB’nin tutumu, piyasaların seyrini belirleyecek başlıca tarihler olarak öne çıkıyor. 
 
Bu dalgalı ortamda yatırımcılar için en önemli nokta, aşırı risk almadan çeşitlendirilmiş bir portföy yapısı 
kurmak. Önceliği global belirsizlik ve iç gelişmelerden etkilenen altın, Faiz ortamından yararlanmak ve 
belirsizlikler azaldığında rahat geçiş yapmak için TL mevduat, kısa vadeli stopajsız hazine kâğıtları ve 
kalan 1/3’de banka ve gayrimenkul yatırım ortaklıları ağırlıklı hisse senedinde yatırım yapabilirler.  
 
Bu sabah yurtdışına baktığımızda; ABD üretici fiyatlarındaki olumlu seyir, piyasaların bu yıl Fed'den üç 
faiz indirimi yapma olasılığının daha yüksek olduğunu tahmin etmesine yol açtı. Yatırımcılar, Fed'in 
gelecek haftaki toplantısında çeyrek puanlık bir hamle yapmasını tam olarak fiyatladılar ve 50 baz 
puanlık bir indirim olasılığı %8. ÜFE verileri geride kaldığına göre, yatırımcılar şimdi Ağustos ayı tüketici 
fiyat endeksine odaklanmış durumda. Beklentilere baktığımızda, ana TÜFE'nin bir yıl öncesine göre 
muhtemelen %2,9 artması, bunun Ocak ayından bu yana en büyük artış olması, çekirdek endeksin ise 
muhtemelen %3,1'de kalması yönünde. Bugün Avrupa Merkez Bankası'nın faiz oranlarını sabit tutması 
bekleniyor ancak sıkıntılı ticaret ve siyasi görünüm, bankanın daha fazla gevşeme ihtimalini canlı 
tutacağı anlamına geliyor.  

 
Teknoloji şirketlerinin yükselişe geçmesiyle Nasdaq vadeli işlemleri %0,2, S&P 500 vadeli işlemleri ise 
%0,1 yükseldi. Döviz piyasasında, ABD dolarının yön bulmakta zorlanmasıyla hareketler durgun 
seyretti. Dolar endeksi en son 97,81 seviyesinde yatay seyretti ve bu seviye, yedi haftalık 97,25 dip 
seviyesinin biraz üzerindeydi. Tahvil piyasasında, 10 yıllık Hazine tahvili getirileri, 10 yıllık tahvil 
ihalesinin yatırımcıların uzun vadeli ABD tahvillerine olan iştahı hakkındaki endişeleri hafifletmesiyle 4 
baz puan düştükten sonra 2 baz puan artarak %4,05'e yükseldi. 
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                                         MANŞET HABERLER                                                      Başa Dön 

Barclays ve Deutsche Bank, S&P 500 hedeflerini yukarıya çekti. Deutsche Bank, 2025 yılı için S&P 500 hedefini 6.550’den 
7.000’e yükseltirken, Barclays de projeksiyonunu 6.050’den 6.450’ye çıkardı.  
 
Avrupa Birliği kaynakları bu hafta, Trump'ın Rus petrol gelirlerini kesmek amacıyla yaptığı baskıya rağmen, AB'nin Hindistan 
veya Çin'e kapsamlı gümrük vergileri uygulaması olasılığının düşük olduğunu belirtti. 
 
Trump yönetimi, "mortgage dolandırıcılığıyla" suçladıkları Lisa Cook'un görevden alınmasını geçici olarak engelleyen dünkü 
mahkeme kararını temyiz etmek için harekete geçti. Başkent Washington Bölge Mahkemesine yapılan başvuruda, söz 
konusu karara itiraz edildi. 
 
ABD Başkanı Trump'ın, kısa süre önce istifa eden Kugler'in yerine geçici Fed Yönetim Kurulu'na aday gösterdiği Stephen 
Miran'ın ataması yakında kesinleşebilir. Senato Bankacılık Komitesi, Miran'ın adaylığını 13'e karşı 11 oyla Genel Kurul'a sevk 
etti. Politico'a göre, Miran'ın adaylığına ilişkin oylamanın 15 Eylül Pazartesi günü yapılması bekleniyor. Miran'ın onay 
almasının kuvvetle muhtemel olduğu bildiriliyor. 
 
ABD Çalışma Bakanlığı Genel Müfettişlik Ofisi, Çalışma İstatistikleri Bürosu'nun (BLS) veri toplama sürecine yönelik inceleme 
başlattı. Mektupta, incelemenin ÜFE ve TÜFE verilerinin toplanması ile aylık istihdam verilerinin toplanması, raporlanması 
ve revize edilmesiyle ilgili zorluklara ve bu zorlukları hafifletme stratejilerine odaklanılacağı kaydedildi. 
 
UBS Group AG CEO'su Sergio Ermotti, global gümük vergisi tarifelerinin ABD ekonomisi ve enflasyon üzerindeki etkisinin 
belirsizliğini koruduğunu ve bu durumun Federal Reserve (politika geleceğini tahmin etmeyi zorlaştırdığını söyledi.  Ermotti, 
"ABD'de büyümenin devam edeceğine inanıyoruz, ancak enflasyon sorunu ve bunun merkez bankası politikalarına nasıl 
yansıyacağı hala açık bir soru işareti olmaya devam ediyor" dedi. 
 
Meksika, Çin ve diğer Asya ülkelerinden gelen otomobillere uygulanan tarifeleri %50'ye yükselteceğini açıkladı. Ekonomi 
Bakanlığı, tekstil, çelik ve otomotiv dahil olmak üzere birden fazla sektördeki mallara uygulanan tarifeleri çeşitli derecelerde 
artıracak bu hamlelerin, 52 milyar dolarlık ithalatı etkileyeceğini söyledi. 
 
Çin Dışişleri Bakanı Vang Yi’nin, ABD’li mevkidaşı Marco Rubio ile telefon görüşmesi yaptığı, Çin Savunma Bakanı Dong 
Jün’ün ise ABD Savunma Bakanı Pete Hegseth’in ise bir video toplantı yaptıkları açıklandı. Aniden gerçekleşen bu üst düzey 
görüşmelerin, Çin Devlet Başkanı Şi Cinping ile ABD Başkanı Donald Trump arasında olası bir buluşmanın hazırlığı olabileceği 
yorumları yapılıyor. 
 
Japonya'da toptan enflasyon Ağustos ayında hızlandı. Bu sabah açıklanan verilere göre, Kurumsal Mal Fiyat Endeksi (CGPI) 
Temmuz ayındaki revize edilmiş %2,5'lik artıştan sonra yıllık bazda %2,7 artarak piyasa beklentilerine paralel bir seyir izledi. 
 
İngiltere Kraliyet Emlakçılar Enstitüsü (RICS) tarafından yayınlanan bir ankete göre, konut fiyatları dengesi, Temmuz 
ayındaki -13'ten Ağustos ayında -19'a gerileyerek Ocak 2024'ten (-23) bu yana en zayıf seviyesine ulaştı ve ekonomistlerin 
-10 beklentisinin altında kaldı.  
 
Arjantin’de tüketici fiyatları, piyasalardaki kur dalgalanmalarına rağmen Ağustos ayında da beklentilerin altında kalarak 
yüzde 1,9 arttı. Böylece ülkede aylık enflasyon üst üste dördüncü kez yüzde 2 seviyesinin altında gerçekleşmiş oldu. 
 
Fitch, altın ve bakır fiyat tahminlerini yükseltti. Altın fiyatının 2025 yılında 3.000 dolar/ons, 2026'da 2.700 dolar/ons olması 
öngörülürken, 2027 için fiyat tahmini 2.000 dolar/ons olarak korundu. Kuruluş, "Altının güvenli liman statüsü nedeniyle 
jeopolitik primlerdeki daha fazla artış, 2025-2026 ve orta vadeli fiyat varsayımlarımızı destekliyor. Zayıflayan ABD dolarına 
ilişkin endişeler, altın yatırımlarına olan akışı artırarak rekor fiyatları tetikledi" dedi. Fitch ayrıca, bakır spot fiyatı tahminini 
2025 için 9.500 dolar/ton'a (önceki tahmin 9.200 dolar) yükseltti. 
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                                          ŞİRKET HABERLERİ                                      Başa Dön 

 
 AKGRT… Aksigorta’nın Ağustos ayında prim üretimi 2.535.098.000 TL'ye ulaşarak bir önceki yılın aynı ayına göre %14 arttı. 
 
ALFAS… Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin bağlı ortaklığı Alfa Solar Romania S.R.L. tarafından, güneş enerjisinden 
elektrik üretimi ve satışı gerçekleştirmesi planlanan Fort Smart Recycle S.R.L. unvanlı şirketin sermayesinin %100'ü, yaklaşık 
770.000 Euro devir bedeli karşılığında satın alınmıştır. Fort Smart Recycle S.R.L. bünyesinde 4.150 kWp kurulu güce sahip bir 
santral kurulması planlanmakta olup, yatırım maliyetinin yaklaşık 2.490.000 Euro olması öngörülmektedir. Yatırımların kısa 
sürede tamamlanması ve elektrik üretimi ile satış faaliyetlerine başlanması hedeflenmektedir. 
 
ARZUM… Şirket finansal giderlerinin ve banka kaynaklı yükümlülüklerinin azaltılması, işletme sermayesinin güçlendirilmesi 
ve sürdürülebilir kârlılık hedefine ulaşılması amacıyla; A Grubu pay sahipleri, payları oranında olmak üzere, 19.06.2025 ve 
09.07.2025 tarihlerinde Şirket'e 102 milyon TL tutarında faizsiz borç verildiği, ortaklar tarafından sağlanan bu finansmanın 
2025 yılı içerisinde geri ödenmesi planlandığı bilgisi paylaşılmıştı. A Grubu pay sahipleri tarafından Şirkete sağlanan toplam 
102 milyon TL tutarındaki faizsiz borcun, 10.09.2025 tarihi itibarıyla tamamen geri ödenmiş olduğunu kamuoyunun bilgisine 
sunarız. Bu çerçevede, pay sahiplerine olan söz konusu borç yükümlülüğü sona ermiş olup, şirket bilançosunda bu kapsamda 
herhangi bir yükümlülük kalmamıştır. 
 
CWENE… Şirket Yönetim Kurulu'nun 30.05.2023 ve 29.08.2023 tarihli kararları doğrultusunda, Antalya Organize Sanayi 
Bölgesi 1. Kısım'da yer alan, Antalya İli Döşemealtı İlçesi Kömürcüler Mahallesi 27638 Ada 1 Parsel numaralı "Betonarme 
Fabrika ve Arsa" niteliğindeki taşınmaz, sat-geri kirala yöntemi ile Ziraat Katılım Bankası AŞ'ye devredilmişti. Finansal Kiralama 
Sözleşmesi kapsamında söz konusu taşınmazın, Ziraat Katılım Bankası AŞ'den 36 ay vadeli, eşit taksit ödemeli, toplam 
22.500.000 USD anapara üzerinden kiralanmasına ve son kira bedelinin vade tarihinde taşınmazın mülkiyetinin şirketçe geri 
alınmasına karar verilmişti. Gelinen aşamada, kiralama bedeli 25. taksit itibarıyla özkaynakları ile kapatılmış olup söz konusu 
işleme konu kira bedeli ve tüm ödemeler tamamlanmıştır. Tüm ödemelerin tamamlanmış olması nedeniyle işbu defa;  
 
1- Taşınmazın mülkiyetinin sözleşme şartları doğrultusunda bankadan geri alınmasına ve resmî kurumlar nezdinde gerekli her 
türlü iş ve işlemlerin (alım, tescil vb.) ifasına, 
 
2-Mülkiyetin şirket adına tescili akabinde ilgili taşınmaz üzerinde Ziraat Katılım Bankası A.Ş. lehine sırasıyla; 1.dereceden 
60.000.000 USD bedelle, fekki bankaca bildirilinceye kadar geçerli süreli ipotek tesis etmeye ve yine aynı taşınmaz üzerinde 
Ziraat Katılım Bankası A.Ş. lehine 2.dereceden 5.000.000.000 TL bedelle, fekki bankaca bildirilinceye kadar geçerli süreli 
ipotek tesis etmeye, bu kapsamda ilgili kurumlar nezdinde gerekli her türlü iş ve işlemi yapmaya,  
 
3-Şirket ile Ziraat Katılım Bankası A.Ş. arasında yeniden işletme sermayesi amacı ile kullanılmak üzere Finansal Kiralama 
Sözleşmesi akdedilmesine, 
 
4-Sözleşme kapsamında 1.872.500.000,00 TL (Katma Değer Vergisi Kanunu'nun 17/4-y maddesi gereği KDV'den istisnadır) 
bedel karşılığında söz konusu taşınmazın Şirket tarafından Ziraat Katılım Bankası AŞ'ye satılmasına, 
 
5-Finansal Kiralama Sözleşmesi kapsamında Şirket tarafından söz konusu taşınmazın Ziraat Katılım Bankası AŞ'den 60 ay 
vadeli, eşit taksit ödemeli, toplam 38.000.000 USD anapara ödemeli olacak şekilde kiralanmasına ve son kira bedelinin vade 
tarihinde taşınmazın mülkiyetinin Şirketçe geri alınmasına karar verilmiştir. 
 
Şirket Yönetim Kurulu, orta ve uzun vadeli finansman ihtiyacının  karşılanması ile likiditenin artırılması  amacıyla, sahibi olduğu 
Antalya Organize Sanayi Bölgesi 1.Kısım'da yer alan Antalya İli, Döşemealtı İlçesi, Kömürcüler Mahallesi, 27638 Ada 1 Parsel 
numaralı Betonarme Fabrika ve Arsa  niteliğindeki Taşınmaz 6361 sayılı Finansal  Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf 
Finansman Şirketleri Kanunu kapsamında Ziraat Katılım Bankası Anonim Şirketi'ne, Sat-Geri Kirala yöntemi ile satılıp, eş 
zamanlı olarak geri kiralanmasına, kira süresi sonunda mülkiyetin geri alınmasına, varlıkların satışı yöntemi yerine, şirket 
çıkarları çerçevesinde bu şekilde finansman sağlanmasına karar vermiş olup, bu kapsamda ilgili Tapu Devir İşlemleri 
12.09.2025 tarihi itibarıyla tamamlanacaktır. 
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                                          ŞİRKET HABERLERİ                                      Başa Dön 

 
 ENDAE… 14.04.2025 tarihli özel durum açıklamasında bahsi geçen Romanya'da mukim Zenit Solar S.R.L. paylarının satın 
alınması ile ilgili olarak; detaylı teknik, hukuki ve finansal tetkik (due diligence) çalışmaları neticesinde tespit edilen hususlara 
ilişkin, Satıcı (Rencon S.R.L.) tarafından ek süre talebinde bulunulmuştur. Bu kapsamda Satıcı tarafında çalışmalar devam 
etmekte olup, sürecin 2025 yılı sonuna kadar tamamlanması hedeflenmektedir. 
 
ENDAE… Şirketin sermayesine %74,53 oranında iştirak ettiği bağlı ortaklığı Egenda Ege Enerji Üretim A.Ş.'nin sermayesine 
%100 oranında iştirak ettiği bağlı ortaklığı  İYTE RES ELEKTRİK ÜRETİM A.Ş.'nin sermayesinin %11'i, Şirket paylarının halka 
arzına ilişkin SPK'nın  23.01.2025 tarihli toplantısında onaylanmış olan izahnamede  ilgili değerleme raporunda yer alan 
23.10.2007 tarihli Ortak Girişim Sözleşmesi uyarınca İzmir Yüksek Teknoloji Enstitüsü (İYTE)'ne devredilmiştir. 
 
MERCN… Şirketin Romanya'da yenilenebilir enerji yatırımlarını artırma stratejisi doğrultusunda, %100 bağlı ortaklığı ROWAX 
ENERGY ALFA S.R.L., Prahova ili Filipesti de Padure – Ditesti bölgesinde mülkiyeti tamamen şirkete ait 20 dönümlük arazi 
üzerinde kurulacak 1,575 MW AC / 1,671 MWp DC kapasiteli fotovoltaik güneş enerjisi santrali projesi için Distribuție Energie 
Electrică Romania (DEER) tarafından Aviz Tehnic de Racordare (ATR) – teknik şebeke bağlantı onayını almıştır. Bu onay, 
projenin hayata geçirilmesi için en önemli teknik aşama başarıyla tamamlandığını göstermektedir. Santral, 20 kV seviyesinden 
LEA 20 kV Moreni 1 hattına bağlanacak olup, planlanan devreye alma tarihi Ocak 2026'dır. 
 
PGSUS… Pegasus'un Ağustos ayında yolcu sayısı geçen yılın aynı ayına göre %17 artışla 4,29 milyon oldu. Geçen yılın aynı 
ayında yolcu sayısı 3,67 milyon seviyesindeydi. 
 
POLHO… Polisan Holding A.Ş. 10/09/2025 tarihli özel durum açıklamasında, bölünme planının kabulüne ilişkin 29/08/2025 
tarihli Genel Kurul kararları ile bölünme sonucu kurulan Marmara Holding A.Ş.'nin Ticaret Siciline tescil edildiği duyurulmuş 
olup; 08/08/2025 tarihli Borsa duyurusu uyarınca Polisan Holding paylarının işlem sırası 11/09/2025 tarihli seans başlagıcından 
itibaren Polisan Holding ortaklarına Marmara Holding paylarının dağıtımının tamamlanmasını takiben Borsa tarafından KAP'ta 
yapılacak duyuruda belirtilecek tarihe kadar geçici olarak kapalı kalacaktır. 
 
RUBNS… Şirketin satışları kapsamında 01/08/2025 - 10.09.2025 tarihleri arasında yurt içinde 10 farklı şirket ile toplam 
157.000.000 TL (KDV dahil) tutarlı peşin satış sözleşmesi imzalanmıştır. Yapılan bu satış anlaşmalarına istinaden sevkiyatlar 
devam etmektedir. 
 
SMART… Şirketin, Sermaye Piyasası Kurulu'nun Kurumsal Yönetim Tebliği (II-17.1) yer alan Kurumsal Yönetim İlkelerinden  
4.2.8. maddesine uyum çerçevesinde imzalamış olduğu Yönetici Sorumluluk Sigorta Poliçesi Eylül 2025 - Eylül 2026 tarihleri 
arasında geçerli olacak şekilde 1.000.000 USD poliçe sorumluluk limiti ile yenilenmiştir. 
   
UNLU… Mahmut Levent Ünlü, Ünlü Yatırım Holding AŞ'nin sermayesinin %9,96'sına isabet eden paylarının tamamının ya da 
bir kısmının, Şirkette hakimiyeti kaybetmeyecek şekilde borsada işlem gören niteliğe dönüştürülmesi için başvuruda bulundu. 
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                                                PAY ALIM SATIM HABERLERİ                                              Başa Dön 

 
ARSAN… FARSAN İNŞAAT TEKSTİSANAYİ VE TİCARET A.Ş., 09/09/2025 tarihi Arsan Tekstil Ticaret Ve Sanayi A.Ş. payları 
ile ilgili olarak 2,71 - 2,77 TL fiyat aralığından 1.500.000 TL toplam nominal tutarlı alış işlemi gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle 
birlikte Arsan Tekstil Ticaret Ve Sanayi A.Ş. sermayesindeki payları 09/09/2025 tarihi itibariyle %42,36 sınırına ulaşmıştır. 
 
BIENY… NURULLAH ERCAN, 09/09/2025 tarihinde Bien Yapı Ürünleri Sanayi Turizm Ve Ticaret A.Ş. payları ile ilgili olarak 
43,40 - 45,10 TL fiyat aralığından 941.440 TL toplam nominal tutarlı satış işlemi gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle birlikte Bien 
Yapı Ürünleri Sanayi Turizm Ve Ticaret A.Ş. sermayesindeki payları 09/09/2025 tarihi itibariyle %78,87 sınırına ulaşmıştır. 
 
BIMAS… MUSTAFA LATİF TOPBAŞ, 09/09/2025 tarihinde, Bim Birleşik Mağazalar A.Ş. payları ile ilgili 1 adet hisse 490,07 
TL ortalama fiyattan, 50.000 adet hisse alış işlemi gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle Bim Birleşik Mağazalar A.Ş. sermayesindeki 
payları 09/09/2025 tarihi itibariyle %0,2167 olmuştur. 
 
BIMAS… MERKEZ BEREKET GIDA SANAYİ VE TİCARET A.Ş., 09/09/2025 tarihinde, Bim Birleşik Mağazalar A.Ş. payları ile 
ilgili olarak; 1 adet hisse; 489,12 TL ortalama fiyattan 250.000 adet hisse alış işlemi gerçekleştirilmiştir. Bu işlem ile birlikte 
Bim Birleşik Mağazalar A.Ş. sermayesindeki payları 09/09/2025 tarihi itibariyle %15,41 olmuştur. 
 
CEMAS… IŞIKLAR HOLDİNG ANONİM ŞİRKETİ, 09/09/2025 tarihinde Çemaş Döküm Sanayi A.Ş. payları ile ilgili olarak 7,39 
TL fiyattan 16.387.640 TL toplam nominal tutarlı satış işlemi gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle birlikte Çemaş Döküm Sanayi A.Ş. 
sermayesindeki payları 09/09/2025 tarihi itibariyle %11,58 sınırına ulaşmıştır. 
 
KRSTL… BANK OF AMERİCA CORPORATİON, 09/09/2025 tarihinde, ortaklığın %100 kontrolüne sahip olduğu iştiraki Merrill 
Lynch International tarafından, Kristal Kola Ve Meşrubat Sanayi Ticaret A.Ş. payları ile ilgili olarak 10,97 - 11,04 TL fiyat 
aralığından 3.015.019 toplam nominal tutarlı alış işlemi ve 1.354.999 toplam nominal tutarlı satış işlemi neticesinde net 
1.660.020 adet pay satın alınmıştır. Bu işlemle birlikte Kristal Kola Ve Meşrubat Sanayi Ticaret A.Ş. sermayesindeki, sahip 
olduğu payların oranı 09/09/2025 tarihi itibariyle %5,511 seviyesine ulaşmıştır. 
 
SMRVA… PARDUS PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş., kurucusu olduğu yatırım fonlarının portföylerindeki Sümer Varlık Yönetim A.Ş. 
hisselerinde 10/09/2025 tarihinde 1,330,000 adet lot hisse alımı gerçekleşmiştir. Bu işlem sonucunda Pardus Portföy Yönetimi 
A.Ş.'nin kurucusu olduğu yatırım fonlarının portföylerindeki Sümer Varlık Yönetim A.Ş. hisseleri %5,682'e ulaşmıştır.  
 
TRGYO… AZİZ TORUN, 09/09/2025 tarihinde Torunlar Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş. payları ile ilgili olarak ortalama 
69,3264 TL fiyattan 450.000 TL toplam nominal tutarlı alış işlemi gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle birlikte Torunlar Gayrimenkul 
Yatırım Ortaklığı A.Ş. sermayesindeki payları 09/09/2025 tarihi itibariyle %39,544 sınırına ulaşmıştır.  
 
VKING… YAŞAR HOLDİNG ANONİM ŞİRKETİ, 09/09/2025 tarihinde Viking Kağıt Ve Selüloz A.Ş. payları ile ilgili olarak 28,70 
- 30,70 TL fiyat aralığından 575.790 TL toplam nominal tutarlı satış işlemi gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle birlikte Viking Kağıt 
Ve Selüloz A.Ş. sermayesindeki payları 09/09/2025 tarihi itibariyle %60,07 sınırına ulaşmıştır. 
 
YBTAS… VOTORANTİM ÇİMENTO SANAYİ VE TİCARET A.Ş., 09/09/2025 tarihi Yibitaş Yozgat İşçi Birliği İnşaat Malzemeleri 
Ticaret Ve Sanayi A.Ş. payları ile ilgili 123.044,5000 TL fiyattan 50 TL toplam nominal tutarlı satış işlemi gerçekleştirilmiştir. 
Bu işlemle birlikte Yibitaş Yozgat İşçi Birliği İnşaat Malzemeleri Ticaret Ve Sanayi A.Ş. sermayesindeki payları 09/09/2025 
tarihi itibariyle %81,46 sınırına ulaşmıştır. 
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                                                        PAY GERİ ALIM TABLOSU                                              Başa Dön 

 

 

Hisse Kodu Fiyat Aralığı (TL) Geri Alınan Pay Tutarı Toplam Geri Alınan Pay Sermaye Oranı

AHGAZ 34,74 - 34,90 TL 80.000 adet 40.167.714 adet %1,5449

AKFIS 22,36 - 22,68 TL  70.000 adet 3.820.413 adet %0,6001

AKFYE 17,20 - 17,25 TL 60.000 adet 10.842.610 adet %0,9058

BOBET 19,58 TL  7.473 adet 3.698.001 adet %0,9731

BORSK 23,42 - 23,64 TL 8.400 adet 215.287 adet %0,0897

GLYHO  9,00 TL 250.000 adet 14.790.827 adet %0,7585

LKMNH  17,93 - 17,98 TL 41.000 adet 9.729.527 adet %4,52

PCILT  29,24 TL 20.000 adet - -

PNLSN 40,20 - 40,60 TL 7.500 TL 303.075 TL %1,07
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Veri yoktur. 
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Hisse Kodu Bedelsiz Oranı Bedelli Oranı SPK Onay Ödeme Tarihi Rüçhan Fiyatı

ADESE 400%

AGROT 100%

AHSGY 270%

AKFYE Tahsisli 21.11.2024

ALGYO 600%

ALTNY 325%

ALVES 900%

ARZUM 100% 28.08.2025 8.09.2025 1 TL

ATEKS 2023,80952%

BAGFS 600% 17.04.2024 1 TL

BAGFS 1000% 28.03.2025 1 TL

BORSK 300%

BRMEN 348,15897% 1 TL

CANTE 42,85714% 1 TL

CASA 1000%

COSMO Tahsisli

CWENE 7,82900%

DCTTR 200%

DITAS 200% 1 TL

DMRGD 700%

EFORC 500%

EKOS 300%

ENSRI 367,46575%

ETYAT 200%

EUKYO 200%

EUYO 200%

FONET 550%

FORMT Tahsisli

FRIGO 239,89910% 1 TL

GENIL 1400%

HKTM Tahsisli

HLGYO 4,34782% 5.09.2025

HUBVC 200% 1 TL

ISGSY Tahsisli

IZFAS 100%

KENT 50% 1 TL

KOCMT %449,45054

KONKA 200%

KONTR 300% 1 TL

KRTEK 300% 1 TL

KTLEV 300% 1 TL

LIDER 400%

LIDFA 90%

LINK 4000%

KUYAS Tahsisli

MAALT Tahsisli
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Hisse Kodu Bedelsiz Oranı Bedelli Oranı SPK Onay Ödeme Tarihi Rüçhan Fiyatı

MAGEN 150%

MANAS 300% 1 TL

MEGAP Tahsisli 21.09.2024

MEGAP 100% 1 TL

MERKO Tahsisli

MHRGY 50%

MPARK 200%

MRGYO 120% 1 TL

NIBAS 500%

OBAMS 500%

ORCAY 400% 1 TL

OZGYO 160% 14.08.2025 16.09.2025

PATEK Tahsisli

PRZMA Tahsisli

PSGYO Tahsisli

REEDR 300%

RUBNS Tahsisli 20.03.2025

RUZYE Tahsisli

SAFKR 467,37588% 5.09.2025 15.09.2025

SAMAT 207,10382%

SANFM 150%

SANEL Tahsisli

SARKY 66,66666% 8.09.2025 12.09.2025

SASA Tahsisli 28.11.2024

SEKUR Tahsisli 20.12.2024

SEKUR 150%

SEKUR 100% 1 TL

SELVA 125% 1 TL

SILVR 677,77777%

SNICA 100%

SNKRN 500% 1 TL

SODSN 700%

TATEN 300%

TEHOL 100% 1 TL

TERA 344,44444%

TMPOL Tahsisli

TNZTP 83,06711% 5.09.2025 15.09.2025

TUCLK 200% 1 TL

TURGG 600% 21.08.2025 1.09.2025 1 TL

UNLU Tahsisli 21.11.2024

VAKFN 42,85714% 5.09.2025 15.09.2025

YBTAS 299900% 5.09.2025 12.09.2025

YGYO 400%

YKSLN 240% 1 TL

YYAPI 100% 28.08.2025 8.09.2025

QNBTR 64,17910%
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Hisse Kodu Hak Kullanım Tarihi Ödeme Tarihi
Net 

Temettü
Kalan Gün

FLAP 12.09.2025 16.09.2025 0.058 1

BIMAS (2. Taksit) 17.09.2025 19.09.2025 3.400 6

ALKLC (2. Taksit) 22.09.2025 24.09.2025 0.006 11

AYEN (6. Taksit) 22.09.2025 24.09.2025 0.211 11

ESCAR (3. Taksit) 22.09.2025 24.09.2025 0.102 11

MACKO (2. Taksit) 24.09.2025 26.09.2025 0.467 13

DESA (1. Taksit) 25.09.2025 29.09.2025 0.061 14

ADEL 26.09.2025 30.09.2025 0.490 15

ALFAS 30.09.2025 1.10.2025 0.138 19

LKMNH (2. Taksit) 30.09.2025 2.10.2025 0.177 19

OFSYM (1. Taksit) 30.09.2025 2.10.2025 0.355 19

PCILT 30.09.2025 2.10.2025 0.718 19

TUPRS (2. Taksit) 30.09.2025 2.10.2025 6.308 19

ENKAI 8.10.2025 10.10.2025 0.708 27

BEGYO (1. Taksit) 13.10.2025 15.10.2025 0.021 32

LIDER (4. Taksit) 13.10.2025 15.10.2025 0.121 32

EBEBK (1. Taksit) 15.10.2025 17.10.2025 0.425 34

GOKNR 15.10.2025 17.10.2025 0.303 34

PLTUR (1. Taksit) 15.10.2025 17.10.2025 0.322 34

ALKLC (3. Taksit) 22.10.2025 24.10.2025 0.006 41

MSGYO 22.10.2025 24.10.2025 0.147 41

AVPGY (3. Taksit) 27.10.2025 31.10.2025 1.937 46

MEDTR (2. Taksit) 27.10.2025 31.10.2025 0.071 46

OSMEN (3. Taksit) 27.10.2025 31.10.2025 0.050 46

DESA (2. Taksit) 30.10.2025 3.11.2025 0.071 49

OYAKC 30.10.2025 3.11.2025 0.850 49

SANFM (2. Taksit) 31.10.2025 4.11.2025 0.042 50

PLTUR (2. Taksit) 13.11.2025 17.11.2025 0.322 63

DURKN (2. Taksit) 14.11.2025 18.11.2025 0.027 64

ARDYZ 17.11.2025 19.11.2025 0.027 67

EGPRO (2. Taksit) 20.11.2025 24.11.2025 0.425 70

ASELS 25.11.2025 27.11.2025 0.199 75

OFSYM (2. Taksit) 25.11.2025 27.11.2025 0.355 75

DESA (3. Taksit) 27.11.2025 1.12.2025 0.071 77

ATLAS 8.12.2025 10.12.2025 0.028 88
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                                             TEMETTÜ TABLOSU                                  Başa Dön 

 

 

Hisse Kodu Hak Kullanım Tarihi Ödeme Tarihi
Net 

Temettü
Kalan Gün

MTRYO 8.12.2025 10.12.2025 0.051 88

LIDER (5. Taksit) 11.12.2025 15.12.2025 0.121 91

BEGYO (2. Taksit) 15.12.2025 17.12.2025 0.021 95

EBEBK (2. Taksit) 15.12.2025 17.12.2025 0.425 95

BIMAS (3. Taksit) 17.12.2025 19.12.2025 4.250 97

ALKLC (4. Taksit) 22.12.2025 24.12.2025 0.006 102

OBAMS 22.12.2025 24.12.2025 0.178 102

TCELL (2. Taksit) 26.12.2025 30.12.2025 1.545 106

KTSKR 31.12.2025 5.01.2025 5.543 111

MEDTR (3. Taksit) 31.12.2025 5.01.2025 0.071 111

TKFEN 31.12.2025 5.01.2025 0.282 111

BEGYO (3. Taksit) 16.02.2026 18.02.2026 0.021 158

BEGYO (4. Taksit) 15.04.2026 17.04.2026 0.021 216

ACSEL - - 0.255 -

BVSAN (2 Taksit) - - 0.408 -

ELITE - - 0.042 -

GENIL (3. Taksit) - - 0.113 -

GLYHO - - 0.054 -

GOLTS - - 4.250 -

GUNDG (3 Taksit) - - 0.043 -

GWIND - - 0.544 -

PSDTC - - 1.455 -

PSGYO - - 0.011 -

SDTTR (2 Taksit) - - 0.072 -

SUNTK - - 0.929 -

VERTU - - 0.300 -

VERUS - - 0.085 -

VSNMD - - 0.331 -

ZRGYO - - 0.061 -

CWENE - - %7,82 Bedelsiz Hisse -

HLGYO - - %4,34 Bedelsiz Hisse -

SAFKR - - %169 Bedelsiz Hisse -

TNZTP - - %83 Bedelsiz Hisse -

VAKFN - - %42 Bedelsiz Hisse -
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                      VBTS KAPSAMINDA İŞLEM GÖREN PAYLAR                 Başa Dön 
 

Pay Piyasasında Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi 
 
TGSAS 
 
Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS) kapsamında TGSAS.E payları 
11/09/2025 tarihli işlemlerden (seans başından) 10/10/2025 tarihli işlemlere (seans sonuna) kadar emir paketi tedbiri 
ile işlem görecektir.  
 
Emir paketi tedbiri, "piyasa emri ve piyasadan limite emir girişinin kısıtlanması", "emir iptalinin, emir miktar azaltımı ile emir 
fiyat kötüleştirmesinin yasaklanması" ve "emir toplama bilgi yayınının kısıtlanması" uygulamalarını kapsamaktadır. İlgili payda 
halihazırda uygulanmakta olan ve VBTS kapsamında önceki aşamalarda tanımlanan tedbirler de (açığa satış ve kredili işlem 
yasağı ile brüt takas tedbirleri) emir paketi tedbirlerinin uygulandığı süre boyunca devam edecektir. 
 
Not: VBTS kapsamında getirilen tedbirler, payın işlem gördüğü pazarın/platformun işlem kuralları, pazar değişimi veya diğer 
nedenlerle uygulanan işlem esaslarından ayrı olarak değerlendirilir. Buna göre VBTS tedbirleri diğer düzenlemeler veya 
kararlarla uygulamaya alınan işlem esaslarının geçerlilik süresinden ayrı olarak tedbir süresinin sonuna kadar uygulanmaya 
devam eder. 
 
SPK, 05/12/2024 tarihli kararı uyarınca yalnızca BIST 50 endeksi kapsamında yer alan paylarda açığa satış yapılabilmektedir. 
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                       İLK 5 KURUM, İŞLEM HACMİ DAĞILIM           Başa Dön 

 
 

 

VİOP TAKAS DAĞILIM 

EKİM VADE ENDEKS KONTRAT 

 
 
EYLÜL VADE DOLAR KONTRAT 

 
 
Veriler Foreks’ten alınmıştır. 
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ÇEKİNCE… Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve 

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına 

ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata 

ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı kullanılmasından doğabilecek zararlardan A1 CAPİTAL Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor 

tarihiyle A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup diğer GÜLER HOLDİNG Grubu 

şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber 

verilmeksizin değiştirilebilir. A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin 

hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya işlem yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle A1 

CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketlerinin yatırım bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya 

bu tür iş fırsatları arayışında olabileceğini kabul ederler. 
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